Banco Itati BBA S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Apresentamos as demonstragdes financeiras do Banco Itai BBA S.A. (“Itai BBA”) relativas ao exercicio de 2005. Em 31 de dezembro de 2005 os ativos totalizavam
R$ 40,4 bilhdes, o patrimdnio liquido foi RS 4,5 bilhdes e o lucro liquido do exercicio representou RS 1,3 bilhdo.

0 Banco Itati BBA atua no segmento de grandes empresas, oferecendo a mais completa gama de produtos e servicos financeiros. Com uma equipe comercial alta-
mente qualificada e suportada por uma sélida estrutura operacional, atende cerca de 1.100 grupos econdmicos por meio de um estreito relacionamento,
possibilitando assim o desenvolvimento de produtos e servicos de acordo com as necessidades especificas destes clientes.

0 ano de 2005 foi marcado por uma série de acdes voltadas a consolidagdo do Itat BBA como 0 maior banco de atacado do Pais, por meio do aprimoramento con-
tinuo do relacionamento com os clientes. Entre as principais, destacam-se o fortalecimento das atividades de investment banking, o crescimento de operaces
estruturadas e de derivativos, 0 aumento da oferta de servicos bancérios e a intensificacdo das atividades no exterior.

0 Itad BBA definiu como uma de suas prioridades o crescimento de sua atuacdo no mercado de investment banking, com o objetivo definido de num horizonte de
3:a 5 anos se tornar o primeiro banco brasileiro de investimentos. Sua atuacdo serd principalmente focada nos mercados de renda fixa, em que tradicionalmente
jé tem ocupado posicdo de destaque, de renda varidvel e de fusdes e aquisicdes. Em linha com este objetivo, importantes contratacdes foram feitas no inicio de 2005
na drea de investment banking do Itati BBA.

Em 2005, o Itati BBA coordenou operagdes de renda fixa que somaram RS 16,9 bilhdes, sendo RS 13,2 bilhdes em debéntures, RS 3,1 bilhdes em FIDCs, RS 570 milhdes
em Notas Promissrias e R$ 30,5 milhdes em Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs), obtendo assim o primeiro lugar nos rankings de originacdo e distribui-
¢do de renda fixa da Anbid, excluidas as operacdes entre instituicdes financeiras, com participacao de 21,0% e 20,9%, respectivamente.

Em renda varidvel, 0 ano de 2005 foi caracterizado por grandes operagdes com participacdo relevante do Itati BBA. Destacam-se a oferta publicainicial de a¢des da
EDP — Energias do Brasil S.A., no montante de R$ 1.184 milhdes, a nova oferta de PIBB - Papéis de Indice Brasil Bovespa, que se constituiu na maior oferta realiza-
da no Brasil nos tltimos dois anos, com um volume total de R$ 2.285 milhdes e a oferta puiblica secundaria de agdes da Tractebel Energia no montante de R$ 1.051
milhdes, nas quais o ltad BBA atuou como coordenador e bookrunner. De acordo com o ranking da Anbid, o Itati BBA ocupa a segunda e terceira colocagao, respec-
tivamente, na originacdo e distribuicdo de a¢bes com participacao de 15,2% e 10,3%.

Ao longo do ano de 2005, o Itati BBA realizou importantes trabalhos de assessoria financeira em processos de fusdes, aquisicdes e reestruturacdo societdrias, com
destaque para a assessoria a Cia. Brasileira de Distribuicao na aquisicao da rede de supermercados Coopercitrus; a Copersucar, na venda da Agticar Unido para a Nova
América; ao Grupo Carlos Lyra, na venda da Profertil S.A. para o Grupo Francés Roullier; ao controlador da Panex, no processo de venda para a SEB; a Suzano
Petroquimica S.A., na aquisicdo da participacao detida pela Basell International Holdings BV na Polibrasil S.A, uma das maiores transacdes do ano no valor de US$
315 milhes.

No mercado de empréstimos locais, houve aumento na demanda ao longo de 2005, o que resultou no aumento do saldo na carteira de ativos de crédito locais. Tal
aumento explica-se pela migracdo dos empréstimos em moeda estrangeira — como adiantamento de cdmbio e financiamento a importacdo para empréstimos
em reais - e pela maior demanda por recursos de prazos mais longos.

Em relacdo aos derivativos, observou-se, em 2005, incremento no nimero de operacdes estruturadas voltadas para as necessidades de cada cliente, assim como
aumento no nimero de clientes que se utilizaram desses instrumentos mais sofisticados. Apesar dessa importante evolugao e diversificagdo da carteira do Itat BBA,
houve queda no volume de negdcios com derivativos em geral, devido a menor demanda por hedge dos clientes.

Na drea internacional, o foco do banco foi dirigido as sequintes a¢des: financiamento a subsididrias de empresas brasileiras estabelecidas no exterior em operagdes
contratadas em mais de 20 paises em diversas moedas, operag6es de cdmbio pronto com volumes anuais superiores a US$ 13 bilhdes e abertura de novos merca-
dos para as exportacdes de seus clientes, com opera¢des contratadas para vérios paises na Africa, Leste Europeu e Oriente Médio.

0 Itad BBA continuou a se beneficiar de grande oferta de linhas de crédito para comércio exterior, mantendo os custos de captacdo nos niveis mais baixos de sua
historia.
Antevendo 0 aumento da importancia da China para seus clientes, o Itati BBA concluiu em marco o processo formal de obtencéo de autorizacdo para a abertura de

seu escritdrio de representagdo em Xangai. O Itad BBA é atualmente o tinico banco privado brasileiro a contar com um escritdrio de representacdo na China, estan-
do, portanto, em posicdo privilegiada para apoiar seus clientes que queiram iniciar ou desenvolver negécios com aquele pais.

Finalmente, 0 Banco Itati BBA obteve destaque no repasse de recursos provenientes do BNDES para o financiamento de grandes projetos voltados para o fortale-
cimento da infra-estrutura nacional e o incremento da capacidade produtiva de diversos setores industriais.

0 repasse de recursos para grandes projetos obedece as normas estabelecidas pelos Principios do Equador, conjunto de politicas scioambientais ao qual o Banco
[tad BBA aderiu formalmente em 2004.

As demonstracdes ora apresentadas encontram-se em linha com as normas do Banco Central que requlamentam a marcacao a mercado de titulos e valores mobi-
lidrios e instrumentos derivativos. Os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” refletem a intencdo da instituicdo e sua capacidade financeira
em manté-los até o vencimento.

Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e a comunidade financeira o indispensével apoio e a confianca depositada, assim como aos nossos colaboradores que
tornaram possivel tal desempenho.

(Aprovado pelo Conselho de Administracao)



Banco Itati BBA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 2005
Em milhares de reais

ATIVO
CIRCULANTE

Disponibilidades

25.910.002

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

116.505
8.921.439

Aplicagdes no mercado aberto
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

1.594.456
7.326.983
6.115.340

(arteira prépria
Vinculados a compromissos de recompra

Vinculados ao Banco Central

Vinculados a prestagdo de garantias
Instrumentos financeiros derivativos

Relagdes interfinanceiras

(réditos vinculados - depdsitos no Banco Central

2.443.852
1.081.442
24173
386.247
2.179.626
73.647

Correspondentes

Operagdes de crédito e outros créditos

Operagdes com caracteristicas de concessdo de crédito

9.437
64.210
8.495.063

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Outros créditos

(arteira de cdmbio

8.735.249
(240.186)
2.179.352

Rendas a receber

Negociacdo e intermediacdo de valores

Diversos

Outros valores e bens

Outros valores e bens

1.339.531
8.239
413.622
417.960
8.656

Despesas antecipadas

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

3.314
5342

14.360.413

Aplicagdes no mercado aberto

4.427.320

Aplicagdes em depésitos interfinanceiros
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

(arteira prépria

3.234.272
1.193.048
3.245.638

Vinculados a compromissos de recompra
Vinculados ao Banco Central

Vinculados a prestacao de garantias

Instrumentos financeiros derivativos

Relagbes interfinanceiras - repasses interfinanceiros

Operacdes de crédito e outros créditos com caracteristicas de concessdo de crédito
Outros créditos

Rendas a receber

1.668.482
692.805
88.972
147.955
647.424
1.546
6.258.068
420.699

Diversos

Outros valores e bens - despesas antecipadas

PERMANENTE

Investimentos

1.074
419.625
7142

157.698

Participacdes em controladas - no pais

125.785

Outros investimentos

Provisao para perdas

Imobilizado de uso
Imdveis de uso

106.549

19.597
(361)

27.359

Outras imobilizacdes de uso

Depreciagdes acumuladas
Diferido

Gastos de organizacdo e expansdo

10.713
50.418
(33.772)
4.554

Amortizacdes acumuladas

TOTAL DO ATIVO

6.059
(1.505)

40.428.113




Banco Itati BBA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 2005
Em milhares de reais

PASSIVO
CIRCULANTE

Depdsitos

23.433.923

Depdsitos a vista

13.341.872

Depdsitos interfinanceiros
Depdsitos a prazo

Outros depdsitos

(Captagdes no mercado aberto
(arteira propria

78.807
9.720.803
3.540.792

1.470
1.618.029

(arteira de terceiros

Recursos de aceites e emissdo de titulos - obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior
Relacdes interdependéncias - recursos em transito de terceiros

Obrigagdes por empréstimos e repasses

988.759
629.270
49.574
261.156
3.358.480

Empréstimos no pais - outras instituicoes
Empréstimos no exterior

Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES

Repasses do pais - institui¢des oficiais - FINAME

Repasses do pais - instituicdes oficiais - OUTRAS INSTITUICOES OFICIAIS

Instrumentos financeiros derivativos

QOutras obrigacbes

Cobranca e arrecadacdo de tributos e assemelhados

1.457
2.440.423
600.374
269.975
46.251
2.053.898
2.750.914

(arteira de cdmbio

Sociais e estatutdrias

Fiscais e previdencidrias
Negociacao e intermediacao de valores

Dividas subordinadas elegiveis a capital

Diversas

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

642
1.414.047
230.593
345.331
336.663
67
423.571

12.441.766

Depésitos
Depésitos interfinanceiros

5.219.087

Depdsitos a prazo

(Captagdes no mercado aberto
(arteira prépria

3.775.293
1.443.794
2.410.738

(arteira de terceiros

Recursos de aceites e emissao de titulos - obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior
Obrigacdes por empréstimos e repasses

Empréstimos no exterior

554.259
1.856.479
388.204
3.412.254

Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES
Repasses do pais - institui¢des oficiais - FINAME

Repasses do pais - instituicdes oficiais - OUTRAS INSTITUICOES OFICIAIS

Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigacdes

Fiscais e previdencidrias

1.168.971
1.570.835
654.831
17.617
505.937
505.546

Dividas subordinadas elegiveis a capital

Diversas

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS

PATRIMONIO LiQUIDO

(apital - de domiciliados no pais

385.359
116.835

3.352
12.275

4.540.149

Reservas de capital
Reservas de lucros

Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Lucros acumulados

TOTAL DO PASSIVO

2.755.795
97.348
1.414.248
27.479
245.279

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

40.428.113




Banco Itati BBA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Em milhares de reais

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA

Exercicio findo

Operagdes de crédito
Resultado de titulos e valores mobiliarios

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Resultado de aplicagdes compulsdrias

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA

Captagdo no mercado

Empréstimos, cessdes e repasses
Resultado de cdmbio

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

Receitas de prestacao de servicos

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas
Despesas tributdrias

Resultado de participagdes em controladas

Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO NAO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE 0
LUCRO E PARTICIPACOES NO LUCRO

IMPOSTO DE RENDA

CONTRIBUICAO SOCIAL

ATIVO FISCAL DIFERIDO

PARTICIPACOES NO LUCRO
LUCRO LiQuIDO

LUCRO PORACAO EM R$

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

2°semestre  em 31 de dezembro
2005 de 2005
3.106.909 5.041.233
1.032.469 1.383.052
1.635.587 2.552.334
438.853 1.104.730
- 1.117
(2.036.366) (2.910.164)
(1.700.256) (2.675.224)
(266.078) (164.831)
(28.986) (24.393)
(41.046) (45.716)
1.070.543 2.131.069
(48.782) (210.956)
92.678 159.348
(74.338) (155.072)
(93.007) (173.379)
(56.945) (131.498)
45.666 52.285
58.749 88.669
(21.585) (51.309)
1.021.761 1.920.113
832 (5.644)
1.022.593 1.914.469
(97.894) (295.685)
(37.186) (124.680)
(88.957) (78.222)
(63.563) (129.440)
734.993 1.286.442
71,25 124,70




Banco Itati BBA S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Em milhares de reais

Ajustes ao valor
demercado-
titulos e valores
Reservas mobilidrios
decapital _ Reservasdelucros  einstrumentos
Aumento Incentivos financeiros Lucros
Capital de capital fiscais e outras Legal Estatutarias derivativos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2004 ................ 2.715.795  40.000 93.277 123.541 473.610 40.772 245.279 3.732.274
Homologacao de capital 40.000  (40.000) - - - - - -
Atualizacdo de titulos patrimoniais e outras .......... - - 4.071 - - - - 4.071
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores
mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos .............oeeeeeeeeererreveeennn. - - - - - (13.293) - (13.293)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 1.286.442  1.286.442
Dividendos destacados/
distribuidos (RS 10,987 por agao) ........ccceevvvven. - - - - (55.896) - (57.449)  (113.345)
Apropriacao a reservalegal ...........ccoovvvermevvenerrrnnne - - - 64323 - - (64.323) -
Juros sobre o capital préprio destacados/
distribuidos (RS 34,510 por agao) .................... - - - - - - (356.000)  (356.000)
Constituicdo de reservas estatutarias.............coe..... - - - - 808.670 - (808.670) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 ................ 2.755.795 97.348 187.864 1.226.384 27.479  245.279 4.540.149
Mutagdes no periodo 40.000  (40.000) 4,071 64.323 752.774 (13.293) - 807.875
Saldos em 30 de junho de 2005 ....................... 2.755.795 95.996 151.114 417.714 13.313 638.261 4.072.193
Atualizacdo de titulos patrimoniais e outras .......... - - 1.352 - - - - 1.352
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores
mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos ..........oew.eerveeereresnnnnes - - - - - 14.166 - 14.166
Lucro liquido do semestre - - - - - - 734.993 734.993
Dividendos destacados (RS 5,569 por a¢do) ........... - - - - - - (57.449) (57.449)
Apropriacao a reserva legal ...........cooeevvveereeeerreenee - - - 36.750 - - (36.750) -
Juros sobre o capital prprio destacados/
distribuidos (RS 21,821 por agao) ........cccoevvvvve. - - - - - - (225.106)  (225.106)
Constituicdo de reservas estatutarias.................... - - - - 808.670 - (808.670) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 ................ 2.755.795 97.348 187.864 1.226.384 27.479  245.279 4.540.149
Mutacoes no periodo 1.352  36.750 808.670 14.166  (392.982) 467.956

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras



Banco Itati BBA S.A.

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Em milhares de reais

ORIGENS DOS RECURSOS
Lucro liquido ajustado
Lucro liquido
Amortizacdo e depreciacdo
Resultado de participagdes em controladas
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos ............coe...reeeeen.
Atualizacdo de titulos patrimoniais e outras
Variagdo nos resultados de exercicios futuros
Recursos de terceiros origindrios de:
Aumento dos subgrupos dos passivos circulante e exigivel a longo prazo
Depdsitos
(Captagdes no mercado aberto
Relades interdependéncias
Obrigagdes por empréstimos e repasses
Instrumentos financeiros derivativos
QOutras obrigacdes
Redugao dos subgrupos dos ativos circulante e realizdvel a longo prazo
Relagdes interfinanceiras
Alienacdo de investimentos
Alienagéo de imobilizado de uso
APLICACOES DOS RECURSOS
Juros sobre o capital proprio/Dividendos destacados/distribuidos
Inversdes em:
Participacdes societdrias
Outros investimentos
Imobilizado de uso
Aplicagdes no diferido
Aumento dos subgrupos dos ativos circulante e realizavel a longo prazo
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Relagoes interfinanceiras
Operagdes de crédito e outros créditos
Outros créditos e outros valores e bens
Reducdo dos subgrupos dos passivos circulante e exigivel a longo prazo
Recursos de aceites e emissdo de titulos
Relagdes interfinanceiras
Relacdes interdependéncias
Obrigacdes por empréstimos e repasses
AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES
DISPONIBILIDADES
No inicio do semestre/exercicio
No final do semestre/exercicio
AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

Exercicio findo

2°semestre  em 31 de dezembro
2005 de 2005
5.081.897 10.551.345
701.461 1.272.649
734.993 1.286.442
12.134 38.492
(45.666) (52.285)
14.166 (13.293)
1.352 4.071
3.612 1.707
4.361.097 9.231.255
1.228.012 5.611.132
1.022.711 1.519.187
- 56.292
69.183 -
1.016.148 1.409.839
1.025.043 634.805
- 53.963
- 53.963
90 90
119 903
5.020.296 10.549.196
282.555 469.345
33.120 33.120
1.959 4.834
1.425 4.040
9 6.220
4.473.506 8.286.632
294.796 4.417.370
1.639.340 1.939.441
38.013 -
1.237.569 733.258
1.263.788 1.196.563
227.722 1.745.005
182.921 415.412
186 -
44.615 -
- 1.329.593
61.601 2.149
54.904 114.356
116.505 116.505
61.601 2.149




Banco Itati BBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2005
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL
0 Banco Itati BBA S.A. desenvolve seus negdcios dentro de diretriz de banco de atacado, vocacionado para o atendimento a clientes.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco Itati BBA S.A. foram elaboradas em consonancia com os principios da Lei das Sociedades por A¢des, associadas as normas e instru-
¢oes do Banco Central do Brasil - BACEN. Conforme o disposto na Circular n° 2.804, de 11 de fevereiro de 1998, as demonstracdes financeiras das agéncias no exterior es-
tao sendo apresentadas consolidadas no Banco Itati BBA S.A., traduzidas para reais as taxas de cimbio vigentes na data dos balangos.

Em decorréncia da reorganizacdo societéria ocorrida durante o exercicio de 2004, cujos processos foram homologados pelo Banco Central do Brasil no curso do ano de
2005, e de acordo com a Circular n° 3.017, em seu artigo 9° inciso |, de 06 de dezembro de 2000, do Banco Central do Brasil, as demonstragdes financeiras do Banco Itat
BBA S.A. ndo estao sendo apresentadas comparativamente com os saldos de 31 de dezembro de 2004.

3.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado

0 resultado €é apurado pelo regime de competéncia.

b) Titulos e valores mobiliarios

4]

De acordo com a Circular n° 3.068, de 08 de novembro de 2001, do BACEN, e regulamentagao complementar, os titulos e valores mobilidrios so classificados em trés
categorias especificas, de acordo com a intencdo da institui¢do de negocid-los. Desta forma, os titulos e valores mobilidrios estao demonstrados pelos sequintes crité-
rios de registros e avaliacdes contdbeis, nas sequintes categorias:

i- Titulos para negociacao - titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem ativa e freqiientemente negociados, ajustados pelo valor de mercado
em contrapartida ao resultado do periodo;

ii - Titulos disponiveis para venda - titulos e valores mobilidrios que nao se enquadrem como para negociacdo nem como mantidos até o vencimento, ajustados pelo
valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patrimdnio liquido “Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos”; e

iii - Titulos mantidos até o vencimento - titulos e valores mobilidrios, exceto agdes ndo resgatdveis, para os quais haja intencdo ou obrigatoriedade e capacidade fi-
nanceira da instituicdo para sua manuten¢do em carteira até o vencimento, registrados ao custo de aquisicao atualizado, nao sendo ajustados pelo valor de mer-
cado.

Os ganhos e perdas de titulos disponiveis para venda, quando realizados, serao reconhecidos na data de negociacdo na demonstracdo do resultado, em contrapartida

de conta especifica do patrimdnio liquido “Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos”.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados na data de sua aquisi¢do de acordo com a intengdo da instituicao para fins ou ndo de protecao (“hedge”),

conforme a Circular n2 3.082, de 30 de janeiro de 2002, do BACEN.

Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendam aos critérios de protecao, principalmente os utilizados para administrar a exposicao global de risco, sao

contabilizados pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracao do resultado.

Os instrumentos financeiros derivativos que atendam aos critérios de protecdo, classificados como:

i- “Hedge de risco de mercado”, bem como os objetos de protecdo (ativo ou passivo) sdo contabilizados pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e nao
realizados, reconhecidos diretamente na demonstragdo do resultado;

i - “Hedge de fluxo de caixa”, a parcela efetiva de “hedge” dos ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, sao
contabilizados pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, deduzidos quando aplicavel, dos efeitos tributérios, reconhecidos em
conta especifica do patrimdnio liquido. A parcela nao efetiva do “hedge” é reconhecida diretamente na demonstracéo do resultado.

Entretanto, se 0 objeto da protegdo for titulo e valor mobilidrio classificado na categoria titulos mantidos até o vencimento, tanto o titulo como o instrumento finan-

ceiro derivativo serdo contabilizados pelas condicdes intrinsecas contratadas, ndo sendo avaliados pelo valor de mercado.

d) Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo

Demonstrados pelos valores de realizado, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetdrias e cambiais auferidos até a data do balango. Quando
aplicavel, foram constituidas provisdes para ajuste ao valor de mercado. A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é fundamentada na andlise das operagdes em
aberto, efetuada pela administragéo, para concluir quanto ao valor adequado, e leva em conta a conjuntura econdmica e os riscos especificos e globais da carteira,
bem como as normas do BACEN.

e) Ativo permanente

Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com os sequintes aspectos:

i- Depreciacdo do imobilizado de uso, calculada pelo método linear, com base em taxas que contemplam a vida dtil-econdmica dos bens, sendo que, as instalacdes
e equipamentos de uso com valores residuais até RS 3 sao integralmente depreciados. As depreciagdes sao calculadas as sequintes taxas anuais: iméveis de uso -
4%; sistemas de comunicagdes, instalacdes, moveis e utensilios - 10%; e veiculos e equipamentos de processamento de dados - 20%.

i - Avaliacdo dos investimentos em sociedades controladas, diretas ou indiretas, pelo método de equivaléncia patrimonial.

iii - Os gastos diferidos de organizacdo e expansao correspondem basicamente a benfeitorias em imdveis de terceiros e aquisicdo de softwares, amortizados linear-
mente com base nos prazos dos contratos, limitados a dez e cinco anos respectivamente.
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f) Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicdvel, os encargos e as variagdes monetdrias e cambiais incorridas até a data do balanco.

g) Imposto de renda e contribuicao social
A provisdo para imposto de renda federal, constituida a aliquota de 15% do lucro tributdvel e acrescida do adicional de 10% acima de determinados limites, inclui
incentivos fiscais cuja op¢do é formalizada na declaracdo de rendimentos. A provisao para contribuicdo social foi constituida a aliquota de 9% do lucro ajustado antes
do imposto de renda. 0 Banco reconhece os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicao social sobre a indedutibilidade tempordria de provisdes, prejuizos
fiscais, base negativa e ajuste a valor de mercado das posicdes de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos proprios.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Custo menos Mercado Vencimentos
Custo de Valor de Valor Valor Até3 De3a De6a Acimade
aquisicio®  mercado » bruto liquido meses 6 meses 12meses 12 meses
Titulos para negociagdo:
Titulos publicos federais do Brasil ........ 1.014.322 1.051.765 37.443 31.940 521 - 1.019.304
Titulos publicos federais
e OULTOS PAISES ..uvvvernrverserreesareenne 59.178 63.122 3.944 585 - - 62.537
Acoes 1.674 1.251 (423) 1.251 - - -
Certificado de depdsito bancdrio .......... 146.868 146.868 - 90.385 56.483 - -
Certificado de recebiveis imobiliarios ... 98.005 96.860 (1.145) - - 15.436 81.424
Certificado de termo de energia............ 27.678 29.002 1.324 - 1.633 9.742 17.627
Eurobonds 61.197 64.262 3.065 - 852 - 63.410
Fundos 273.161 273.161 - 273.161 - - -
1.682.083 1.726.291 44.2089 397.322 59.489 25.178  1.244.302
Titulos disponiveis para venda:
Titulos publicos federais do Brasil ........ 543.159 549.483 6.324 4124 42998 49,691 213.162 243.632
Debéntures 1.511.056 1.511.617 561 353 43.461 14.198 68.003  1.385.955
Acodes 658.732 669.092 10.360 6.466 669.092 - - -
Certificado de recebiveis imobiliarios ... 60.314 58.036 (2.278) (1.434) 215 8.173 409 49.239
Notas 892.480 922.985 30.505 20.134 3.893 31.248 179.262 708.582
Eurobonds 747.782 744.552 (3.230) (2.164) 577.150 100.505 6.892 60.005
Fundos 152.149 152.149 - - 152.149 - - -
4.565.672 4.607.914 42.242 274799 1.488.958 203.815 467.728  2.447.413
Titulos mantidos até o vencimento:
Titulos publicos federais do Brasil ........ 155.650 208.251 16.102 1.739 16.518 121.291
Titulos publicos federais
e OULTOS PAISES ..uvvvernrrersrrresnrrenns 22.201 24.145 635 - - 21.566
Debéntures 10.158 10.155 585 563 1.066 7.944
Eurobonds 11.714 11.878 - 11.714 - -
199.723 254.429% 17.322 14.016 17.584 150.801
Total 6.447.478 6.588.634 1.903.602 277.320 510.490  3.842.516

@ Custo de aquisi¢do acrescido de rendimentos até a data do balanco.

® 0 valor de mercado é apurado considerado o fluxo de caixa descontado a valor presente pelas taxas de juros ou precos considerados como representativos das condi-
¢bes de mercado por ocasiao do encerramento do balanco, aplicéveis a cada tipo de titulo.

@ Reconhecido diretamente no resultado.

@ Ganhos e perdas nao realizados sao reconhecidos em conta especial do patriménio liquido pelos seus valores liquidos de impostos e encargos.

© Qs titulos mantidos até o vencimento ndo sao avaliados a valor de mercado para fins contdbeis, assim os valores ora apresentados sao apenas informativos.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
De acordo com a Circular n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, do BACEN, e regulamentagdes posteriores, entende-se por instrumentos financeiros derivativos aqueles cujo
valor varia em decorréncia de mudancas em ativos subjacentes que podem ser taxa de juros, preo de titulo ou valor mobilidrio, preco de mercadoria, taxa de cambio,
indice de bolsa de valores, indice de preco, indice ou classificacao de crédito, ou qualquer outra varidvel similar especifica, cujo investimento inicial seja inexistente ou
pequeno em relagdo ao valor do contrato, e que sejam liquidados em data futura.
A globaliza¢do dos mercados nos dltimos anos proporcionou um alto nivel de sofisticaao nos produtos financeiros utilizados. Como consegiiéncia deste processo, houve
uma crescente demanda por instrumentos financeiros derivativos para administrar riscos de mercado resultantes basicamente de flutuacdes em taxas de juros, cimbio e
pregos de ativos. Desta forma o Banco Itat BBA S.A. vem operando nos mercados derivativos, tanto no atendimento as crescentes necessidades de seus clientes, como na
execucdo de sua politica de gestao de riscos. Tal politica baseia-se na utilizacao dos instrumentos derivativos como forma de minimizagdo dos riscos resultantes das ope-
ra¢des comerciais e financeiras.
0s derivativos negociados pelo banco sao adquiridos para duas fungdes basicas:

Hedge - para realizacao de hedge de portfdlio estrutural, oriundo das operacdes de banco comercial;

Trading - servindo de instrumentos para o banco assumir posi¢es proprietdrias e de gestao de riscos dos derivativos negociados com grandes clientes.
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A maior parte dos contratos de derivativos negociados pela institui¢do com clientes, no Brasil, é de operac6es de swap e futuros, todas registradas na Bolsa de Mercado-
rias e Futuros (BM&F) ou na Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos (CETIP). Os contratos futuros de DI e Délar da BM&F sdo utilizados principalmente
como instrumentos para trava de taxas de financiamentos oferecidos a clientes por prazos ou moedas descasados com os dos recursos utilizados para funded-los. No ex-
terior, 0 Banco Itad BBA S.A. realiza operagdes com contratos derivativos de futuros, termo, op¢es e swaps com registro principalmente nas Bolsas de Chicago, Nova York
e Londres.

Os principais fatores de risco dos derivativos assumidos pelo Banco Itad BBA S.A. em 31 de dezembro de 2005 eram relacionados a taxa de cdmbio, taxa de juros, cupom
de délar e de TR, Libor e renda varidvel. O gerenciamento destes e de outros fatores de risco de mercado estd apoiado em infra-estrutura de modelos deterministicos e
estatisticos sofisticados. Com base neste modelo de gestao, a instituicdo tem conseguido, com a utilizacdo de operac6es envolvendo derivativos, maximizar as relagdes
risco e retorno, mesmo em situacdes de grande volatilidade.

0Banco Itad BBA S.A. possui uma drea de gerenciamento de risco independente, que monitora as varia¢des de preco de mercado destes instrumentos de forma especifica
e dentro de padrdes pré-definidos de assuncao de risco. Os modelos empregados nos controles de risco sao avaliados diariamente através de estudos de back test - com-
paragao entre os riscos previstos e os resultados efetivados em fungdo do real comportamento do mercado. Estas constantes avaliacdes ratificam a boa qualidade dos con-
troles utilizados.

A adequacao das posicdes aos limites pré-estabelecidos é monitorada diariamente e comunicada através de relatérios apropriados, destinados a diversos niveis de admi-
nistradores.

0s modelos de mensuracao de riscos e aprecamento utilizados pelo banco sao proprietdrios, desenvolvidos internamente e adequados aos padrdes prudenciais difundi-
dos internacionalmente.

0 aprecamento dos derivativos e a apuracao dos precos de referéncia e das estruturas a termo de taxas de juros por moeda sao atividades de responsabilidade da drea de
gerenciamento de riscos, e independentes das dreas de negdcios que realizam as operagdes.

0s modelos de aprecamento utilizados sao compativeis com a complexidade das operacdes e adequados aos instrumentos financeiros negociados. As técnicas utilizadas
se baseiam nos modelos de avaliagdo de direitos contingentes para as op¢oes (familia de modelos Black & Scholes) e modelos de ndo arbitragem para os contratos de futu-
ros e swaps.

A avaliado a valor de mercado dos instrumentos derivativos é feita utilizando-se todas as informagdes de mercado disponiveis, tais como as de corretoras, provedores
externos de informagdes de mercado e mesmo comparagdo com taxas e precos de outros bancos, construindo assim uma consistente avaliagdo dos reais valores de mer-
cado dos instrumentos apregados.

0s administradores seniors do Banco sao responsaveis e diretamente envolvidos pela promogéo e difusao da cultura de gestao do risco por toda a organizagao. As ativida-
des de controle sao parte integral do processo de gestao da instituicdo e das atividades didrias dos administradores seniors e demais niveis da administracdo.

Os instrumentos financeiros derivativos podem ser assim resumidos:

a) SWAP e arbitragens
Valores pelas taxas e Valor de
indexadores contratados mercado
Posicao Posicao
Ativo Passivo liquida liquida
i) Referenciados em:
a) Certificado de depdsito Interfinanceiro - CDI 16.527.964 15.801.847 726.117 848.957
b) Taxa de juros pré-fixada PRE - R$ 7.894.188 7.848.631 45.557 155.307
¢) Taxa de juros em ddlar PRE - USD 954.902 952.292 2.610 19.365
d) IGPM 4.041.832 4.182.719 (140.887) (162.362)
e) Dolar - PTAX 10.381.516 10.928.689 (547.173) (555.379)
f) Outras moedas 1.643.553 1.785.614 (142.061) (151.417)
g) Outros indexadores 138.109 134.726 3.383 1.348
41.582.064 41.634.518 (52.454) 155.819
ii) Contrapartes:
a) Empresas 9.802.056 9.482.586 319.470 443553
b) BM&F 8.592.156 8.578.018 14.138 35.007
¢) Instituices financeiras 4.777.192 4.774.286 2.906 15.397
d) Partes relacionadas 18.410.660 18.799.628 (388.968) (338.138)
41.582.064 41.634.518 (52.454) 155.819
iii) Vencimentos:
a) Até 3 meses 14.817.672 14.887.774 (70.102) (45.282)
b) De 3 a 6 meses 5.942.536 5.894.435 48.101 76.479
¢) De 6.a 12 meses 9.271.842 9.327.847 (56.005) (28.672)
d) Acima de 12 meses 11.550.014 11.524.462 25.552 153.294
41.582.064 41.634.518 (52.454) 155.819
iv) Operacdes realizadas:
a) Na BM&F 10.380.118 10.353.969 26.149 39.524
b) No Balcdo 31.201.946 31.280.549 (78.603) 116.295
41.582.064 41.634.518 (52.454) 155.819
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b) Op¢oes

i) Direitos sobre:
a) Délar

Prémios pagos ou (recebidos)

Valor de custo Valor de mercado

b) Reais

@) Titulos (principalmente da divida brasileira)
d) Indices

e) Outras moedas

f) Outros

ii) Obrigacdes sobre:
a) Délar

b) Reais

¢) Titulos (principalmente da divida brasileira)
d) indices

e) Outras moedas

f) Outros

Total

iii) Contrapartes:
a) Empresas

b) BM&F/BOVESPA

@) Instituicdes financeiras

iv) Vencimentos:
a) Até 3 meses

b) De 3 a 6 meses

¢) De 6.a 12 meses

v) Operacdes realizadas:
a) Na BM&F/BOVESPA

b) No Balcdo

) Operagdes a termo realizadas com instituicdes financeiras no balcao

i) Compras a receber - (DI

55.914 102.804
4.575 202
17.075 7.997
32.001 76.856
9.096 15.136
5.170 85.111
123.831 288.106
(39.748) (46.082)
(50.790) (177.542)
(12.505) (5.352)
(27.757) (2.707)
(10.419) (10.351)
(669) (839)
(141.888) (242.873)
(18.057) 45.233
4597 73.388
22.417 133.752
(45.071) (161.907)
(18.057) 45.233
(25.363) (44.507)
7.336 97.055
(30) (7.315)
(18.057) 45.233
22.417 133.752
(40.474) (88.519)
(18.057) 45.233

Valor contabil

ii) Obrigacdes a pagar - (DI

iii) Vencimento até 3 meses

40.000
(40.000)
40.000
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d) Contratos de futuros

i) Referenciados em:

a) Cupom cambial (DDI)
Posicdo ativa

Posicdo passiva
b) Taxa de juros (DI1)
Posicdo ativa

Posicao passiva
¢) Délar
Posicdo ativa

Posicao passiva
d) Indices
Posicdo ativa

Posicdo passiva

e) Titulos
Posicdo ativa

Posicdo passiva

ii) Contrapartes:
a) BM&F

b) Instituicdes financeiras

i) Vencimentos:
a) Até 3 meses

b) De 3 a 6 meses
¢) De 6.a 12 meses

d) Acima de 12 meses

iv) Operacoes realizadas:
a) Na BM&F

b) No Balcdo

e) Outros instrumentos financeiros derivativos - Balcao

i) Referenciados em:
a) Délar
Posicdo ativa

Valor de
Valor de custo mercado Liquido
4.048.667 4.064.763 16.096
(3.199.616)  (3.212.163) (12.547)
15.162.892 15.172.989 10.097
(6.675.570) (6.679.934) (4.364)
2.799.882 2.799.912 30
(1.553.361)  (1.553.512) (151)
9.830.957 9.830.957 -
(1.174.400) (1.174.399) 1
118.310 118.302 (8)
(2.081.593) _ (2.081.601) (8)
17.276.168 17.285.314 9.146
10.685.680  10.694.826 9.146
6.590.488 6.590.488 -
17.276.168 17.285.314 9.146
160.962 153.339 (7.623)
13.262.581 13.270.852 8.271
2.486.747 2.488.578 1.831
1.365.878 1.372.545 6.667
17.276.168 17.285.314 9.146
10.685.680 10.694.826 9.146
6.590.488 6.590.488 -
17.276.168 17.285.314 9.146

Valor de custo Valor de mercado

Posicdo passiva

b) Euro
Posicdo ativa

Posicdo passiva

() lene

Posicdo ativa
Posicdo passiva

d) Real

Posicdo ativa
e) Outros
Posicdo ativa

Posicdo passiva

ii) Contrapartes:

a) Empresas
b) Instituicdes financeiras
¢) Partes relacionadas

iii) Vencimentos:
a) Até 3 meses

De 6a 12 meses

b) De 3 a 6 meses
0

d) Acima de 12 meses

191.621 193.726
(255.734) (261.460)
230.053 236.959
(80.586) (80.430)
172.162 173.803
(107.195) (106.917)

5.098 5133
533.281 533.301
(636.042) (636.077)
52.658 58.038
53.079 55.592
(1.358) 4
937 1.705
52.658 58.038
20.736 21.124
24.813 27.392
20.827 21.329
(13.718) (11.807)
52.658 58.038
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f) Derivativos de crédito

No amparo da Resolugdo n° 2.933, de 28 de fevereiro de 2002, do BACEN, o banco realizou operagdes de swap de risco de crédito, (recebendo o risco de crédito) objetivando
garantir a contraparte do swap o risco de crédito de empresas do segmento de atuacdo do banco, as quais podem ser assim resumidas:

Volume de risco de crédito recebido R$ 87.500
(aracteristica das operagdes de crédito transferidas Swap de moedas
Efeito no cdlculo do patriménio liquido exigido (PLE) R$9.625
Observagdes:

«  As garantias dadas nas operacdes de instrumentos financeiros derivativos montavam a R$ 858.717, representadas por titulos e valores mobiliarios.

6. OPERACOES DE CREDITO E OUTROS CREDITOS E PROVISAO PARA RISCOS DE CREDITO

0 Banco Itad BBA S.A. é um banco de atacado e, assim sendo, concentra seus negdcios principalmente com clientes brasileiros e internacionais de grande porte; conse-
qlientemente, os créditos, individualmente, tém valor elevado (média de RS 19 milhdes por cliente, aproximadamente).

As recomendacdes de limites de créditos sao submetidas a um rigoroso processo de aprovacao formal, através de Comité de Crédito, onde participam entre outros o Pre-
sidente, os Vice-Presidentes Comerciais, dois Conselheiros, o Diretor de Crédito e Diretores Comerciais, sendo que as decisdes deste Comité de Crédito, sdo comunicadas
a0 Comité Executivo, do qual participam a Presidéncia e alguns Diretores do banco. Os limites de crédito cujos valores superem determinados montantes (correlacionados
ao risk rating do grupo econdmico), sao discutidos e avaliados pela Comissao Superior de Crédito (CSC) do Itad. A CSCé a instdncia mdxima responsdvel pelas politicas e
decisdes de crédito para o Conglomerado. As aprovagdes sao validas por periodos que variam de trés meses a um ano, dependendo da classificagdo de risco atribuida a
cada empresa e/ou grupo econdmico.

Em conformidade a Resolugdo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do BACEN, o Banco procedeu a classificagdo das operagdes de crédito considerando o risco envolvido
em cada devedor e/ou operacdo individualmente. A classificacdo considerou a qualidade do devedor e da operacédo, incluindo aspectos tais como: fluxo de caixa, situacdo
econdmico-financeira do devedor e setor, grau de endividamento, administracao, histdrico do devedor, garantias, eventuais atrasos, entre outros.

Areferida Resolugdo requer que seja constituida provisao para fazer face aos créditos de liquidacdo duvidosa em valor no minimo equivalente ao somatdrio decorrente da
aplicacdo de percentuais especificos, como apresentado no item “e” desta nota.

Aadministracdo do Banco, dentro de sua postura prudente, tem, consistentemente, constituido provisao para riscos de crédito em montante superior ao minimo exigido
pela Resolugdo acima citada, tendo como objetivo a cobertura de riscos gerais de crédito, e fundamenta-se principalmente em: (i) caracteristicas intrinsecas as operacdes
do Itati BBA, sobretudo em relagdo ao valor médio unitério dos riscos de crédito; (ii) recente tendéncia de alongamento nos prazos das operagées, principalmente aquelas
conjugadas com repasse de linhas de organismos multilaterais de desenvolvimento, o que representa elemento novo no ambiente de crédito; (iii) certo grau de incerteza
quanto ao nivel de atividade econdmica mundial e de liquidez dos mercados, em funcdo de possiveis eventos de cardter macro-econdmico e socio-politico, tanto em pa-
ises em desenvolvimento quanto nas economias desenvolvidas.

a) Composicao da carteira de crédito por tipo de operacao

Operacbes de crédito:
Empréstimos e titulos descontados 6.049.496
Financiamentos 5.976.567
Financiamentos em moedas estrangeiras 354.906
Financiamentos rurais e agroindustriais 1.820.240
Adiantamentos sobre contratos de cambio 761.387
Outras operagdes @ 30.721

14.993.317

M Adiantamentos sobre contratos de cambio reclassificados de Outras obrigacdes - carteira de cambio.
@ Compostas por Rendas a receber de adiantamentos concedidos, Devedores por compra de valores e bens e titulos e créditos a receber reclassificados de Outros créditos.
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b) Diversificacao da carteira de crédito por ramo de atividade

Setor piiblico 1.257.525
Quimica e petroquimica 206.128
Geracdo e distribuicdo de energia 968.773
Outros 82.624

Setor privado 13.735.792

Pessoa juridica 13.735.792
Indistria 6.107.785
Alimenticia e bebidas 1.083.500
Siderurgia e metalurgia 622.552
Quimica e petroquimica 883.209
Eletroeletronica 305.084
Papel e celulose 211.507
Veiculos leves e pesados 558.022
Vestuério 167.606
Mecanica 198.826
Fumo 285.069
Fertilizantes, adubos, inseticidas e defensivos 573.152
Autopecas e acessorios 182.805
Material de construgdo 346.673
Farmacéutica 198.524
Madeira e mdveis 284.520
Tratores e mdquinas agricolas 49.515
Inddstria - outros 157.221
Comércio 889.257
Varejista 517.220
Atacadista 103.543
Comércio - outros 268.494
Servicos 4.641.022
Telecomunicagdes 1.014.316
Geraqdo e distribuicdo de energia 1.813.894
Financeiro 288.256
Prestadoras de servico 230.115
Empreiteiras e imobilidrias 416.098
Concessiondrias de servicos publicos 347.741
Transportes 73.176
Comunicacdo ....... 73.083
Servigos - outros 384.343
Primédrio 1.950.520
Mineracao 158.119
Agropecudria 1.779.057
Primdrio - outros 13.344
Outros 147.208
14.993.317

¢) Concentragdo do risco de crédito
Principal devedor 517.350
Percentual sobre o total da carteira de crédito 3,45%
20 maiores devedores 5.169.641
Percentual sobre o total da carteira de crédito 34,48%
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d) Composicao da carteira de crédito por faixas de vencimento

i) Parcelas vencidas até 14 dias 129.211
i) Parcelas vencidas de 15 a 60 dias 7.524
iii) Parcelas vencidas acima de 60 dias 571
iv) Parcelas vincendas de operagdes em atraso 2.275
v) Parcelas a vencer até 90 dias 4.010.452
vi) Parcelas a vencer de 91 a 180 dias 2.213.368
vii) Parcelas a vencer de 181 diasa 1 ano 2.373.585
viii) Parcelas a vencer apds 1 ano 6.256.331
14.993.317
¢) Provisao parariscos de crédito
Carteira de crédito Provisao para riscos
Percentual de de crédito, com base nos Provisao para riscos
Niveis de risco Saldo provisao (*) percentuais exigidos de crédito contabilizada
AA 7.263.832 - - 5.737
A 5.800.442 0,5% 29.002 57.425
B 1.629.074 1,0% 16.291 48.709
C 126.610 3,0% 3.798 12.648
D 21.439 10,0% 2.144 6.430
E 13.345 30,0% 4,003 6.671
F 119.991 50,0% 59.996 83.982
G 15 70,0% N 15
H 18.569 100,0% 18.569 18.569
14.993.317 133.814 240.186
(*) Percentual de provisionamento minimo exigido pela Resolugdo n° 2.682 por nivel de risco.
f) Movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa
2° semestre Exercicio
Saldo no inicio do semestre/exercicio 212,993 210.039
Constituicdo 41.046 45.716
Variacdo cambial sobre a provisao da agéncia no exterior (125) (477)
(réditos baixados para prejuizo (13.728) (15.092)
Saldo no final do semestre/exercicio 240.186 240.186
Recuperacdo de créditos anteriormente baixados contra provisao 140.570 239.954
Créditos renegociados 117.043 160.068
g) Operacoes de créditos vinculadas a captagées
As operacdes de créditos vinculadas a captagdes ao amparo da Resolugdo n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002, do BACEN, podem ser assim resumidas:
Receitas / (Despesas)
Ativo Passivo  2° semestre Exercicio
Empréstimos 197.471 - 5.043 5.043
Financiamentos 248.158 - 9.005 48.272
Obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior - 248.158 (8.747) (47.743)
Empréstimos no exterior - 197.274 (4.953) (4.953)
Total 445.629 445.432 348 619
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7. CARTEIRA DE CAMBIO

A carteira de cmbio é representada basicamente por: (a) Cémbio comprado a liquidar deduzido dos adiantamentos sobre contratos de cdmbio, no montante de R$ 181.905
e direitos sobre vendas de cdmbio, no montante de R$ 1.155.695 deduzidos dos adiantamentos recebidos apresentados no ativo; (b) Cémbio vendido a liquidar, no montante
de R$ 1.243.231 e obrigagdes por compras de cémbio, no montante de RS 170.210 deduzidas dos adiantamentos sobre contratos de cambio, apresentados no passivo.

8. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Estao representadas por:

Ativo Passivo
Valores a liquidar por venda e compra de ativos 190.696 315.400
Mutuo de titulos - 21.263
Depésitos de margem 222926 -
413.622 336.663
9. INVESTIMENTOS
As principais informag6es dos investimentos podem ser assim demonstradas:
Puerto Cia
Itai BBA  Securitizadora de
Trading S.A.? Créditos Financeiros 2° semestre Exercicio
(apital - quantidade de agdes possuidas 3.078.040.844 364.012.478
Percentual de participacao 100,00% 99,99%
Lucro no ano 7.523 44.762
Patriménio liquido 26.017 57.601
Valor contabil dos investimentos 26.017 80.5321 106.549
Resultado de equivaléncia 7.523 44762 45.666 52.285

i As controladas indiretas do Banco Itati BBA S.A., sdo: Nevada Woods S.A., IF Participacdes Ltda., Karen International Ltd., através da Itat BBA Trading S.A., cujo resul-
tado é gerado substancialmente por equivaléncia patrimonial.
) Capital subscrito a integralizar no montante de RS 22.931, registrado em contrapartida do passivo “Outras obrigacdes”.

10. DEPENDENCIAS NO EXTERIOR

0 Banco Itad BBA S.A. realiza operagdes através de suas agéncias em Nassau, Bahamas e Montevidéu, Uruguai. Os saldos das contas patrimoniais e de resultado das ope-
racdes destas dependéncias, consolidados com as contas do Banco, apés eliminagdes dos saldos dos ativos, passivos, receitas e despesas das transagdes entre o Banco e as
agéncias, sao os sequintes: (i) ativos circulante e realizavel a longo prazo de RS 7.442.188; (ii) ativo permanente de RS 113; (iii) passivos circulante e exigivel a longo prazo
de RS 10.233.958; (iv) resultados de exercicios futuros de RS 2.817 e (v) resultado no 2° semestre de RS 10.140 e no exercicio RS (77.629).

As demonstracdes financeiras das agéncias nas Bahamas e no Uruguai do Banco Itad BBA S.A., originalmente preparadas em moeda local de acordo com os principios
internacionais de contabilidade, ndo apresentam diferencas as praticas contabeis adotadas no Brasil. As referidas demonstragdes financeiras foram convertidas para reais
a taxa de cdmbio vigente na data do encerramento do balanco. Os ganhos/perdas em reais na conversdo destas demonstragdes financeiras no montante de: 2° semestre
RS (5.629) e no exercicio RS (192.933) foram alocados, nas rubricas abaixo indicadas:

Rubricas 2° semestre Exercicio
Operacdes de crédito (10.207) (205.348)
Resultado de titulos e valores mobiliarios (17.207) (513.314)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (455) 4.271
(aptacdo no mercado (26.460) 216.364
Empréstimos, cessdes e repasses 54.304 303.837
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (12) 3.191
Receitas de prestacao de servicos 20 (182)
Despesas de pessoal (1) 2
Outras despesas administrativas (2) 29
Outras despesas operacionais (5.609) (1.783)
(5.629) (192.933)
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11. EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Estd representado, principalmente, por: (a) depdsitos interfinanceiros, depdsitos a prazo e captagdes no mercado aberto com remuneragdo preponderante em taxa pos-
fixada; (b) repasses de recursos de instituicdes oficiais no pais (principalmente BNDES e Finame); e (c) obrigac6es por titulos emitidos e empréstimos, no exterior, com
taxas que variam, substancialmente, de 3,21% a 8,00% ao ano mais imposto de renda, quando aplicavel.

As parcelas de longo prazo podem ser resumidas nos sequintes vencimentos:

Captagoes Repasses Obrigagées por

Depdsitos Depdsitos no mercado de recursos de titulos emitidos e
Vencimentos até interfinanceiros aprazo aberto  instituicoes oficiais empréstimos, no exterior
31/12/2007 653.640 524.205 2.300.113 810.978 834.538
2008 630.815 273.584 88.687 413.572 352.052
2009 1.197.333 170.425 1.188 318.607 281.012
2010 905.668 313.031 20.750 247.580 75.361
201122012 61.135 162.549 - 291.629 14.212
Acima 2012 326.702 - - 160.917 -
3.775.293 1.443.794 2.410.738 2.243.283 1.557.175

12. DIVIDAS SUBORDINADAS ELEGIVEIS A CAPITAL

De acordo com as definicdes da Resolugdo n° 2.837, de 30 de maio de 2001, do BACEN, foi emitida, em 26 de junho de 2002, divida subordinada no montante de US$
50.000 mil, cujo saldo montava a R$ 116.902, com vencimento em 28 de junho de 2012, sendo remunerada até 28 de junho de 2007 a taxa de 10,375% a.a. €, apds esta
data até o vencimento, a taxa de 13,625% a.a., com pagamento de juros semestrais e o principal no vencimento.

13. PATRIMONIO LiquIDO

a) Capital social
0 capital social do Banco Itati BBA S.A. é representado por 10.315.908 a¢des nominativas, sem valor nominal, das espécies ordindria e preferencial, em igual nimero,
e pertencentes a domiciliados no pais.

b) Dividendos e Juros sobre o capital préprio
0 estatuto social prevé a distribuicdo minima obrigatéria de 25% do lucro liquido do exercicio através de dividendos ou de juros sobre o capital préprio, ajustado de
acordo com as disposicdes da legislacdo societdria. As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, possuem prioridade no reembolso de capital em caso de liquidacao
da sociedade e igualdade de direitos com as a¢es ordindrias nos demais aspectos.

14. OUTRAS RECEITAS E OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Estdo representadas por:

2° semestre Exercicio
Outras receitas operacionais:
Variagdo cambial - cdmbio futuro 11.235 26.368
Atualizacdo monetdria de impostos a compensar 401 2.207
Atualizacdo de depdsitos judiciais 8.909 9.470
Reversao de provisdo 12 3.607
Imposto de renda a recuperar das agéncias no exterior 30.938 30.938
Recuperacdo de encargos e despesas 1.484 3.483
Receitas oriundas de operagdes das agéncias no exterior 3.7 5.336
Outras 2.059 7.260
58.749 88.669
Outras despesas operacionais:
Variacdo cambial - agéncias no exterior (5.609) (1.783)
Provisao para volatilidade - (26.297)
Despesas de comissao e intermediacdo (9.539) (11.320)
Provisdo para pagamentos de passivos (2.940) (5.586)
Despesas com operagdes de exportacdo, importacao e outros relacionados a comércio exterior (2.439) (4.779)
Outras (1.058) (1.544)
(21.585) (51.309)
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15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Resultado antes da tributagdo sobre o lucro e participagdes no lucro

Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente

Efeitos das adicoes ou (exclusdes) permanentes no calculo dos tributos:
(i) Variagdo cambial de investimentos no exterior

ii) Equivaléncia patrimonial de empresas controladas

(
(iii) Juros sobre o capital prdprio
(iv) Outras adicdes e (exclusdes)

Imposto de renda e contribuicao social no resultado

b) Origem e movimentagdo dos créditos tributarios e obrigacoes fiscais diferidas

Provisao para perdas com créditos

Outras provisdes ndo dedutiveis temporariamente

Contribuicao social a compensar (MP 2.158-35)

Prejuizo Fiscal
Total dos créditos tributarios

Obrigacdes fiscais diferidas

Crédito tributdrio liquido das obrigacdes fiscais diferidas

Os créditos tributdrios registrados sdo constituidos as aliquotas vigentes na data do balanco.

2° semestre Exercicio
1.022.593 1.914.469
347.682 650.920
1.914 65.597
(15.527) (17.777)
(76.536) (121.040)
(33.496) (79.113)
224.037 498.587
Constituicao ou
Dez/2004 (realizacao) liquida Dez/2005
129.212 (36.668) 92.544
49.900 27.470 77370
111.705 (32.325) 79.380
69.024 (69.024) -
359.841 (110.547) 249.294
(55.096) (112.411) (167.507)
304.745 (222.958) 81.787

As obrigacdes fiscais diferidas relativas aimposto de renda e contribuicdo social referem-se aos ajustes a valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos

financeiros derivativos.

¢) Expectativa de realizacao dos créditos tributarios

Aestimativa de realizacdo e o valor presente dos créditos tributdrios e da contribuicdo social a compensar, decorrente da Medida Proviséria n° 2.158-35, existentes em 31
de dezembro de 2005, de acordo com a expectativa de geracao de lucros tributdveis futuros, com base em estudo técnico sdo:

Créditos tributarios

Contribuicao social

Ano de realizacio Diferencas temporarias a compensar (MP 2.158-35) Total geral
2006 134.218 18.591 152.809
2007 20.937 18.591 39.528
2008 1.747 18.591 20.338
2009 - 18.591 18.591
2010 13.012 5.016 18.028
Total 169.914 79.380 249.294
Valor Presente (¥) 149.421 63.402 212.823

(*) Ovalor presente dos créditos tributdrios foi calculado com base nas curvas de juros pré-fixados em reais, considerando as realizacdes no decorrer de cada periodo, com

0s respectivos efeitos tributdrios aplicaveis.

As projecdes de lucros tributdveis futuros incluem estimativas referente a varidveis macroecondmicas, taxas de cambio, taxas de juros, entre outros que podem apresen-

tar variacdes em relacdo aos dados e valores reais.

0 lucro liquido contdbil ndo tem relagdo direta com o lucro tributdvel para fins de Imposto de Renda e Contribuicdo Social, em fungdo das diferencas existentes entre os
critérios contdbeis e a legislacdo fiscal pertinente, além de aspectos societarios. Portanto, recomendamos que a evolugdo da realizagao dos créditos tributdrios decorren-

tes das diferencas tempordrias nao sejam tomadas como indicativo de lucros liquidos futuros.

16. GARANTIAS PRESTADAS A TERCEIROS

As garantias prestadas a terceiros montavam a R$ 3.776.548 representadas, principalmente, por avais, fiancas e outras coobrigagoes.
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17. OUTRAS INFORMACOES
a) Outros créditos - Diversos:

Créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicao social 249.294
Depdsitos judiciais 259.646
Impostos e contribuicdes a compensar 891
Titulos e créditos a receber sem caracteristica de concessao de crédito - cambio futuro 261.194
Valores a receber de sociedades ligadas 65.324
Outros 1.236

837.585

b) Outras obrigacoes - Diversas:

Assuncdo de dividas 4953
Provisao para pagamentos a efetuar 55.907
Provisdo para passivos contingentes 8.493
Provisao para volatilidade, constituida em decorréncia das oscilagdes apresentadas nos mercados de CAmbi0 € JUF0S...........vveeeserveereeressenees 71343
Obrigag6es por aquisicao de bens e direitos - cambio futuro 251.677
Subscri¢do de capital a integralizar 22,931
QOutros 5.619

426.923

¢) Oresultado ndo operacional refere-se, basicamente, a provisao para perdas em bens nao de uso proprio.

d) Osativos dados em garantia montavam a RS 1.240.217, dos quais RS 1.218.227 correspondem a titulos e valores mobilidrios e aplicagdes no mercado aberto para ga-
rantir principalmente operagdes junto a BV&F.

e) Ematendimento a Resolugéo n° 3.198, de 27 de maio de 2004, do Conselho Monetdrio Nacional, o Banco Itad BBA S.A. aderiu ao Comité de Auditoria Unico instituido
pelo Conglomerado Financeiro Itad, por intermédio da instituicao lider Banco Itat Holding Financeira S.A.. 0 resumo do relatdrio do referido comité serd divulgado em
conjunto com as demonstragdes contdbeis da instituicdo lider em 21 de fevereiro de 2006.

f) Acordos para compensacao e liquidacdo de obrigacoes no ambito do Sistema Financeiro Nacional
Foram firmados alguns acordos para compensacdo e liquidacao de obrigacdes ao amparo da Resolugdo n° 3.263, de 24 de fevereiro de 2005, do Banco Central do Bra-
sil, por meio de instrumentos publicos cujo objetivo é permitir a compensacao de créditos e débitos mantidos com uma mesma contraparte, onde os vencimentos dos
direitos e obrigacdes podem ser antecipados para a data em que ocorrer o evento de inadimpléncia por uma das partes ou em caso de faléncia do devedor.

18. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
0 Banco Itati BBA S.A. mantém transacdes com seus acionistas, empresas ligadas e entre si, efetuadas em condigdes normais de mercado, e podem ser assim resumidas:

Ativos/ Receitas/(despesas)
(passivos) 2° semestre Exercicio
Aplicagbes no mercado aberto 3.775.891 305.683 615.176
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 4.714.035 547.866 928.722
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos finaNCeiros dErVAtIVOS .............ovvveerveereeerererierisssesssesesesssisens 1.019.395 1.098.143 1.744.658
Relades interfinanceiras 64.210 - -
Outros créditos:
(arteira de cambio 247.203 (357) 19.997
Rendas a receber 33 - -
Diversos 65.324 (2.792) 5.156
Despesas antecipadas 217 - -
Depésitos (15.706.203)  (1.245.897) (2.268.111)
(aptagdes no mercado aberto (11.062) (10.115) (31.003)
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior (9.880) (67) (1.412)
Instrumentos financeiros derivativos (850.457)  (1.271.309) (2.296.180)
Outras obrigagdes:
(arteira de cambio (245.964) 871 (18.413)
Sociais e estatutarias (194.385) - -
Dividas subordinadas (70.470) (3.628) (7.285)
Diversas (23.141) (21.173) (35.542)
A DIRETORIA Mario Luiz Amabile

Contador CRC 15P129089/0-1
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Banco Itad BBA S.A.

1. Examinamos o balanco patrimonial do Banco Itati BBA S.A. em 31 de dezembro de 2005 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das muta-
¢bes do patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes de recursos do exercicio e do semestre findos nessa data, elaborados sob a responsabilidade de
sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o obje-
tivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreen-
deu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil
e de controlesinternos do Banco, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contébeis
divulgados e (c) a avaliacao das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracdo do Banco, bem como da apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Banco Itai BBA S.A. em 31 de dezembro de 2005 e o resultado das operag6es, as mutagdes do patrimonio liquido e as origens e aplicacdes
de recursos do exercicio e do semestre findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 2, as demonstragdes financeiras nao estdo sendo apresentadas de forma comparativa com as demonstracées financei-
ras de 31 de dezembro de 2004 em decorréncia da reestruturagdo societdria, conforme previsto no inciso | do artigo 9 da Circular 3.017, de 6 de dezem-
bro de 2000, do Banco Central do Brasil. O referido processo de reestruturacdo societdria foi homologado pelo Banco Central do Brasil no curso do ano
de 2005.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2006

PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes Ricardo Baldin
(RC25P000160/0-5 Contador CRC15P110374/0-0



